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11..ÜÜNNİİTTEE--FFİİNNAANNSSAALL PPİİYYAASSAALLAARRIINN OORRGGAANNİİZZAASSYYOONNUU//YYAAPPIISSII

FİNANSAL PİYASALAR
Serbest Piyasa Ekonomisinde piyasalar temelde
 Üretilen mal ve hizmetlerine ilişkin “ürün piyasaları”,
 İşgücü ve sermaye gibi üretim faktörlerine ilişkin “üretim faktörleri piyasaları” olarak
gruplandırılmaktadır.
Finansal piyasalar menkul kıymetlerin alım satımının yapıldığı piyasalardır. Menkul kıymetler, finansal
piyasalarda yaratılmakta ve işlem görmektedir.
Finansal piyasalardan fon sağlamak için temelde iki yöntem kullanılmaktadır:
 Tahvil ve benzeri borçlanma aracı çıkarmak
 Hisse senedi çıkarmak

Finansal Aracılar:
Finansal aracılar, kendi menkul kıymetlerini ihraç ederek fon temin etmekte ve bu fonlarla yatırım
yapmaktadır. Finansal aracılar kredilere veya menkul kıymetlere yatırım yapabilir ve bu yatırımlara
doğrudan yatırımlar adı verilir.

Finansal Piyasaların Katılımcıları:
Küresel finansal piyasalarda menkul kıymet ihraç eden ve menkul kıymetlere yatırım yapan piyasa
katılımcıları temelde şunlardır:
 Hane halkları  İşletmeler (finansal veya finansal olmayan)
 Devletler  Devlet Kuruluşları
 Küresel Ekonomik Kuruluşlar
Finansal piyasaların ekonomik işlevleri temelde şunlardır:
 Fon transferi  Fiyatların belirlenmesi
 Likidite sağlanması  Riskin dağıtılması
 Risk üstlenmek isteyenler  Riskten kaçınanlar

Finansal Piyasaların Sınıflandırılması:
Finansal Piyasalar çeşitli kriterlere göre sınıflandırılabilir:
Menkul Kıymetlerin türüne göre:
Borç Piyasası
Öz sermaye Piyasası
Menkul Kıymetlerin vadesine göre:
 Para Piyasası
 Sermaye Piyasası
Menkul kıymetlerin yeni ihraç edilmiş veya önceden ihraç edilmiş olmasına göre:
 Birincil Piyasa
 İkincil Piyasa
Menkul kıymetlerin teslimatının süresine göre:
 Spot/Nakit Piyasa
 Vadeli/Türev Piyasa
Örgüt yapısına göre:
 Tezgahüstü Piyasalar
Müzayede Piyasaları
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Borç Piyasası:
Borçlanmaya dayalı finansal araçlar krediler ve tahvil, bono gibi menkul kıymetlerdir.

Öz sermaye Piyasası:
Adi hisse senetleri ve imtiyazlı hisse senetleri, öz sermayeye dayalı finansal araçlardır. Hisse senetleri,
anonim ortaklıklarca ihraç edilen ve anonim ortaklık sermaye payını temsil eden kıymetli evrak
niteliğinde senetlerdir

Para Piyasası:
Vadeleri 1 yıl ya da 1 yıldan kısa olan menkul kıymetler ve krediler para piyasasında alınıp
satılmaktadır. Para piyasasında en çok işlem gören finansal varlıklar şunlardır.
 Krediler
 Teminat Mektupları
 Repo

Birincil Piyasa:
Devlet kuruluşları, belediyeler, işletmeler gibi piyasa katılımcılarının ilk defa ihraç ettiği menkul
kıymetler birincil piyasalarda ilk alıcılarına satılmaktadır. Menkul kıymetlerin birincil piyasalarda
yatırımcılara sunulmasında, yani halka arz edilmesinde yatırım bankaları aşağıdaki işlevleri
üstlenmektedir:
 İhraççıya halka arzla ilgili (koşullar, zamanlama) danışmanlık hizmeti verilmesi,
 İhraççıdan menkul kıymetlerin satın alınması,
 Menkul kıymetlerin yatırımcılara dağıtımının gerçekleştirilmesi

İkincil Piyasa:
Menkul kıymet ihraç eden işletme veya devlet kurumları ikincil piyasalarda menkul kıymetlerin
değerleri hakkında düzenli bilgi edinebilirler. İşletmeler, yatırımcıların hisse senetlerine biçtiği değeri,
işletmeler ve diğer kuruluşlar tahvilden beklenen faiz oranını ikincil piyasalarda gözlemleyebilirler.

Spot/Nakit Piyasa:
Spot ya da nakit piyasalar olarak adlandırılan piyasalarda finansal araçlar peşin olarak alınıp
satılmaktadır.

Vadeli/Türev Piyasa:
Vadeli ya da türev piyasalar olarak adlandırılan piyasalarda alım satım işlemleri şimdi yapılmakla
beraber ödeme ilerideki bir tarihte gerçekleştirilmektedir. Türev piyasalarda işlem gören sözleşmeler
şunlardır:  Vadeli İşlem Sözleşmeleri (Futures)

 Forward sözleşmeler
 Opsiyon Sözleşmeleri
 Swap Sözleşmeleri

Tezgahüstü Piyasalar:
İşlemlerin yapıldığı belli bir mekanın ve katı çalışma usüllerinin olmadığı ve işlemlerin pazarlık usülü
yapıldığı piyasalardır.

Müzayede Piyasaları:
Çok sayıda alıcı ve satıcının bir araya geldiği ve fiyatların rekabetçi bir ortamda açık arttırmaya dayalı
olarak oluştuğu organize piyasalara müzayede piyasaları adı verilir.
Uluslararası borsa merkezlerinden önemlileri arasında şunlar yer almaktadır:
 New York Menkul Kıymetler Borsası  Londra Menkul Kıymetler Borsası
 Tokyo Menkul Kıymetler Borsası  Frankfurt Kıymetli Kâğıt Borsası
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 Hong Kong Menkul Kıymetler Borsası  Toronto Menkul Kıymetler Borsası

Türkiye’de Faaliyet Gösteren Finansal Piyasalar:
Ülkemizde faaliyet gösteren finansal piyasalar, organize piyasalar ve organize olmayan piyasalar
şeklinde sınıflandırılabilir:

Organize Piyasalar:
 T.C. Merkez Bankası (TCMB) Piyasaları
TCMB bünyesinde faaliyet gösteren piyasalar şunlardır:
 Açık Piyasa
 Döviz ve Efektif Piyasaları
 Bankaların döviz arz ve talep işlemleri bu piyasada eşleşmektedir.
 Bankalararası (Interbank) Piyasalar
İstanbul Altın Borsası (İAB) Piyasaları; İAB bünyesinde şu piyasalar faaliyet göstermektedir:
 Kıymetli Madenler Piyasası  Kıymetli Madenler Ödünç Piyasası
 Elmas ve Kıymetli Taş Piyasası  İzmir Vadeli İşlem ve Opsiyon Borsası (VOB) Piyasaları

Organize Olmayan Piyasalar:
 Serbest Altın Piyasası  Serbest Döviz Piyasası

PİYASALARIN ETKİNLİĞİ
Sermayenin en verimli yatırım fırsatlarına yönlendirilmesi kaynakların etkin dağılımı açısından son
derece önemlidir. İyi yatırım fırsatlarına sahip olan işletmelerin gerekli fonlara ulaşması için
piyasaların içsel ve dışsal olarak etkin olması gerekir.
Güçlü formda etkin bir piyasa aynı zamanda yarı güçlü formda ve zayıf formda da etkindir. Yarı güçlü
formda etkin bir piyasa aynı zamanda zayıf formda da etkindir.
Yatırımcıların piyasaların etkin olduğunu düşünmesi durumunda piyasalar etkin olmayacak,
piyasaların etkin olmadığını düşünmesi durumunda ise piyasalar etkin olacaktır.
 Bazı yatırımcılar etkileyici getiri performansına sahip olacaktır.
 Aksini ibdaa etsellerde, normalin üzerinde getiri sağlayan yatırımcıların performansı şansa bağlıdır.
 Profesyonel yatırımcılar, menkul kıymet seçiminde diğer yatırımcılardan daha üstün değildir.
 Fiyatlar her zaman yatırımın gerçek değerini yansıtır.
 Geçmişteki performans, gelecekteki performansın göstergesi değildir.

İSTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI (İMKB) PİYASALARI
İMKB Piyasaları;
 Hisse Senetleri Piyasası  Gelişen İşletmeler Piyasası
 Tahvil ve Bono Piyasası  Yabancı Menkul Kıymetler Piyasası

Hisse Senetleri Piyasası
Hisse Senetleri Piyasası’nda işlemler elektronik alım-satım sistemi aracılığıyla fiyat ve zaman önceliği
kuralı temel alınarak “Çoklu Fiyat-Sürekli Müzayede” esaslarına göre otomatik olarak
gerçekleşmektedir.

Ulusal Pazar
İMKB kotasyon şartlarını tümüyle karşılayan şirketler Ulusal Pazar’da işlem görmektedir.

Kurumsal Ürünler Pazarı
Menkul kıymet yatırım ortaklıkları, gayrimenkul yatırım ortaklıkları ve girişim sermayeleri hisse
senetleri ile borsa yatırım fonları katılma belgeleri ve aracı kuruluş varyantları kot içi pazar
niteliğindeki Kurumsal Ürünler Pazarı'nda işlem görmektedir.
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Fon Pazarı
Borsa Yatırım Fonları ve Borsa Yönetim Kurulu'nca işlem görmesi uygun bulunan A tipi yatırım fonları
katılma belgeleri Fon Pazarı'nda işlem görmektedir.

İkinci Ulusal Pazar
Ekonominin dinamosu olan küçük ve orta ölçekli şirketler ve Ulusal Pazar’dan geçici veya sürekli
olarak çıkartılan şirketler ile Ulusal Pazar için geçerli kotasyon ve işlem görme koşullarını
sağlayamayan şirketler İkinci Ulusal Pazar’da işlem görmektedir.

Gözaltı Pazarı
Gözaltı Pazarı, belirli koşulların ortaya çıkması sonucunda, şirketlerin izleme ve inceleme kapsamına
alınması durumlarında sürekli gözetim, denetim ve izleme ortamında, yatırımcıların devamlı ve
zamanında bilgilendirilmesini sağlayacak önlemlerle işlem görebileceği pazardır.

Birincil Piyasa
Hisse senedi ihraç eden şirketler ile tasarruf sahiplerinin doğrudan karşılaştıkları piyasadır.

Toptan Satışlar Pazarı
Toptan Satışlar Pazarında, önceden alıcıları belirli olan veya olmayan, belirli bir miktarın üzerindeki
hisse senedi işlemleri gerçekleştirilmektedir.

Gelişen İşletmeler Piyasası
Borsa kotasyon şartlarını sağlayamayan gelişme ve büyüme potansiyeline sahip, şirketlerin sermaye
piyasalarından fon sağlamak amacıyla ihraç edecekleri menkul kıymetlerin işlem görebileceği şeffaf
ve düzenli bir ortam yaratmak amacıyla İMKB bünyesinde ayrı bir piyasa olarak Gelişen İşletmeler
Piyasası (GİP) kurulmuştur.

Tahvil ve Bono Piyasası
Tahvil ve Bono Piyasası'nda, Türk Lirası ve döviz ödemeli devlet iç borçlanma senetleri, gelir ortaklığı
senetleri ve Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası tarafından ihraç edilen likidite senetleri,
Özelleştirme
İdaresi Başkanlığı, Toplu Konut İdaresi Başkanlığı, mahalli idarelerce ihraç edilen borçlanma senetleri
ile Borsa Yönetim Kurulu tarafından işlem görmesine karar verilen diğer menkul kıymetler işlem
görmektedir.

Kesin Alım Satım Pazarı
Kesin Alım Satım Pazarı, ikinci el sabit getirili menkul kıymet işlemlerinin organize ve şeffaf bir
piyasada işlem görmelerini sağlamakta ve likiditelerini artırmaktadır.

Repo - Ters Repo Pazarı
Dünyadaki sayılı organize repo pazarlarından biri olan Repo-Ters Repo Pazarı, sabit getirili menkul
kıymetlerin geri alım vaadi ile satım ve geri satım vaadi ile alımını organize piyasa koşulları içinde
güvenli bir şekilde gerçekleştirilmesini sağlamaktadır.

Menkul Kıymet Tercihli Repo Pazarı
Organize piyasa içerisinde, tercih edilen menkul kıymetler üzerinde repo yapılmasına ve sonrasında
bu menkul kıymetlerin alıcıya teslimine olanak vermektedir.

Bankalar arası Repo - Ters Repo Pazarı
Bankaların organize piyasa koşulları içerisinde geri alım vaadiyle satım ve geri satım vaadiyle alım
işlemlerini zorunlu karşılık ayırmak zorunda olmadan gerçekleştirmelerinin sağlanması amacıyla
oluşturulmuştur.
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Yabancı Menkul Kıymetler Piyasası
Yabancı Menkul Kıymetler Piyasası bünyesinde faaliyet gösteren Uluslararası Tahvil Pazarı’nda
Türkiye Cumhuriyeti Hazinesi tarafından ihraç edilen ve Borsa kotunda bulunan dış borçlanma
araçları (“Eurotahvil”) işlem görmektedir.

İMKB Üyeleri
İMKB üyeleri, sermaye piyasasında faaliyet göstermek üzere yetkilendirilmiş aracı kuruluşlardan
oluşmaktadır. Sermaye piyasası faaliyetleri şunlardan oluşmaktadır:
 Halka Arza Aracılık  Alım Satım Aracılığı
 Portföy Yöneticiliği  Yatırım Danışmanlığı
 Repo / Ters Repo  Türev Araçların Alım Satımına Aracılık

Bu Özetin tamamını,Çıkmış Sorularını,Deneme Sorularını adresinize
gönderiyoruz!...

Tıklayınız

https://www.kolaysinavlar.com/menkul-kiymet-yatirimlari-ady212u?search=msp201u
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